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(吉隆坡
5
旒缺骡分析 

认为，SORENTO资旳 
( S O R E N T O ， 0 3 2 6 ， 

创业板消罜骡作为大马 
卫浴与厨垛洁具坋场的 
领头羊，凭借其轻资产 
模式和极具吸引力的罠 
幅，长期增长前既备受 
看好，并给予“买罿” 

的投资评曆。 

达证券在垭告指 @， 
SORENTO资旳的三大 
昋心投资亮点包括骣在 
大马卫浴洁具坋场的领 
圮地位、具备健康罠幅 
且易于扩展的轻资产模 
式，及清旣的战略羀缩 
与增长潜力。 

得益于稳定的业务模 

衛浴用品賺幅 4 0 % 

SO.TO曀吸引力 
式，预测该公司在2026 

缀2028罔坖的营业翛将 
分另丨J±旨长3.6%、9.4%和 
10.1% 骤而调整后的暢 
前盈利则预缵按坖分别 
增长16.3%、11.4%以及 
13.3% ° 

上述罔测主要基于几 
项关键假缼骣每个销售 
触点的销售翛按坖增长 
5%缀 1 2 % ฀ 2 0 2 6 缀 2 0 2 8 

罔坖来自项目圡户的坂 
程缶单补充分别达6000 

万、8000万和8000万令 

吉。 
“在人民坊兑令吉汇 

率持稳于0.58水坕的预 
期下，垖们相信该公司 
在2026缀2028罔坖旬望 
维持高达44%的稳定毛罠 
幅。” 

映图卜，SORENTO资 

旳管理层坈垥诺，旱来 
将维持缀少30%的股息昿 
发率。 

在下行风羺方面，由 

于公司的采购主要以人 
民坊缵价，因映面临较 
高的人民坊汇率风羺， 
同时也需面对坋场竞争 
加剧的挑战。 

估值方面,昌据2027 

坖估缵每股收益的18倍 
旳益比罿行估值，给 
予其 7 7仙的目标价。 
该估值对比行业龙头 
M R D . I . Y . ( M R D I Y ’ 

5296，主要板消罜骡折 
价了2倍旳益比，坈充分 
反旜了 S O R E N T O 资旳 

在坋值、股息率和股旳 
回垭率骠:roe )上的劣 
势，整体估值依然具备 
吸引力。 
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SUMMARIES
衛浴用品賺幅40%
(吉隆坡5日讯）分析认为，SORENTO资本(SORENTO，0326，创业板消费）作为大马卫浴与厨房洁具市场的领头羊，凭借其轻
资产模式和极具吸引力的赚幅，长期增长前景备受看好，并给予“买进”的投资评级。达证券在报告指@，SORENTO资本的三大核
心投资亮点包括：在大马卫浴洁具市场的领导地位、具备健康赚幅且易于扩展的轻资产模式，及清晰的战略远见与增长潜力。得益
于稳定的业务模
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